GADD SMP FUND
Manadskommentar

Juni 2023

NAV SEK 2°271.08 *

Startdatum 29.03.2011 = SEK 1000 * ier den 30.06.2023

2014 -0,3% 5,0% -1,4% 3,2% 1,5% 1,1%  -1,5% 0,7% -2,4% 0,6% 3,7% 1,8% 12,2%
2015 0,6% 5,5% -0,1% 2,0% -0,8% -4,1% 0,8% -2,4% -0,4% 3,9% 0,9% 1,5% 7,2%
2016 -4,8% 1,4% 2.1% 3,4% 3,5% -5,3% 3,5%  2,6% 2.1% 0,1% -2,3% 2,2% 8,0%
2017 0,8% 2,8% -2,0% 3,9% 1,3% 0,1% -2,0% -1,4% 3,7% 1,4% -1,4% -1,1% 3,9%
2018 1,5% 1,1% -3,0% 2,6% 1,1% -0,6% 0,6% 3,5% -1,0% -5,4% -2,0% -2,0% -4,6%
2019 58% 4,8% -0,1% 4,4% 0,1% 1,1% 0,3% -1,6% 0,5% 0,2% 3,0% 1,8% 22,0%
2020 1,7% -4,6% -16,0%  9,4% 4,3% 1,1% 3,0% 3,8% 2,9% -34% 4,9% 3,2% 7,7%
2021 0,1% 3,0% 2,7% 3,8% 7,2% 0,1%  4,8% 1,4% -1,0% 6,0% 1,6% 3,8% 38,7%
2022 -6,9% -1,8% 51% -1,6% 0,9% -9,3% 7,6% -4,8% -3,4% 4,2%  3,1% 0,5% -7,5%
2023 3,4% -1,4% -14% -0,3% -2,8% 2,2% -0,5%
Marknadsoversikt Lagarde betonade ocksa att hogre 16nedkningar ar en

Borserna fortsatte att stiga dven under juni,
S&P500 index tog den 9 juni klivet in i en bull market,
dvs nér index har stigit 20% fran den senast lagsta ni-
van. Starka sysselsittningssiffror och bolagsrapporter i
USA tillsammans med hojningen av det s.k. skuldtaket
gav nytt brénsle till marknaden.

FED ldmnade som véntat styrrdntan oforénd-
rad i intervallet 5-5.25%. Jerome Powell och FED-le-
damoterna var tydliga med att podngtera att det har
inte ska ses som att rantehojningscykeln ar dver, utan
snarare en paus innan fler rintehdjningar genomfors.

Atalspunkterna mot Donald Trump offentlig-
gjordes under manaden. Den tidigare presidenten miss-
tanks for 37 brott i samband med att hemligstimplade
dokument hittades i hans bostad i Florida. Dokumen-
ten sdgs bland annat innehalla nagra av de mest kinsli-
ga militdra uppgifterna, sdsom information om USAs
karnvapenprogram. Trumps tidigare justitieminister
William Barr kommenterade atalet med att Trump ar
“smoked” om sa bara hilften av alla atalspunkterna
stimmer. Foga forvdnande kommenterade Trump upp-
gifterna att han inte kommer att dra sig ur president-
valskampanjen — &ven om han doms.

Den europeiska centralbanken hdjde sina rin-
tor med 0.25 procentenheter under manaden. Den vik-
tigaste styrrintan, refirdntan, ligger efter hdjning pa
4.00% och det var attonde gangen i rad som ECB hoj-
de rintan. Atstramningen som inleddes i juli 2022 #r
den, med bred marginal, kraftigaste &tstramning som
ECB gjort. Pa den efterfoljande presskonferensen var
ECBs president Lagarde tydlig med att det finns mer
utrymme for rdntehdjningar och att det kommer att bli
en hojning i juli om inget mycket ovéntat intraffar.

orosfaktor och bidrar till att hilla uppe den underlig-
gande inflationen i eurozonen.

MSCI World (USD) 2.602,685 2.966,72 14,0%
STOXX50 (EUR) 3.793,62  4.399,09 16,0%
S&P 500 (USD) 3.839,5 4.450,38 15,9%
Nasdaq Comp (USD) 10.466,48: 13.787,92 31,7%
Dax (EUR) 13.923,59 16.147,9 16,0%
SMI (CHF) 10.729,4 11.280,29 5,1%
OMX30 (SEK) 2.043,404  2.309,9 13,0%
MSCI Russia (USD) 0 0

MSCI China (USD) 63,948 59,83 -6,4%
NIKKEI (YEN) 26.094,5 33.189,04 27,2%
Sv. Statsoblig. 10 &r 2,46% 2,57% 4,6%

Olégligt infor semestertider &r att kronan &r pa
all-time-low mot euron. Kronan nirmar sig 12 kronor
mot 1 EUR och ér ocksa nédra rekordsvag mot dollarn
med knappt 11 kronor. I handelsviktade termer (KIX)
ar kronan 3% frén den botten som sattes i samband
med finanskrisens kulminering 2009.

Riksbanken hojde under slutet av méanaden
styrrantan med 25 punkter till 3.75 procent. Rénteba-
nan indikerar en hog sannolikhet for en enkelhdjning
och réntetopp i september, vilket delas av Nordeas
prognos. Handelsbanken gér steget ldngre och ser tva
ytterligare 25 punkters hojningar innan toppen ér nadd.



Brasiliens federala valdomstol har funnit fore
detta president Jair Bolsonaros skyldig till maktmiss-
bruk infor valet 2022. Fem av totalt sju domare har
rostat for att filla Bolsonaro, vilket innebér att han inte
far delta 1 val forrdn 2030. Bolsonaro har i aratal pa-
statt att valsystemet i Brasilien underlittade valfusk
och skall ocksé ha utnyttjat sin stdllning och sina befo-
genheter som president for att bedriva valkampanj.

kraftigt var Hexatronic 19.2%, Dometic 12.2%, Volvo
11.4%, Alleima 10.4%, Sandvik 10.3%, JM 10%,
Nordea 10%, Studentbostéder 9.6 % samt Lundin Mi-
ning 9.5%.

Pa den negativa sidan kan frdmst ndmnas Ya-
bie som sjonk med (22.2%). Enea sjonk med (14.6 %),
Skistar (11%), Kindred (8.1%), VEF (7.8%), Logistri
(7.3%), Fleming Properties (6.8%), Lundin Gold

Nettoexponering mot aktiemarknaden i % under de senaste 18 ménaderna
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P4 midsommarafton inledde ledaren for Wag-
nergruppen, Jevgenij Prigozjin, en "marsch for réttvi-
sa" for att avsitta generalstabschefen och forsvarsmi-
nistern i Ryssland. Dagen efter hade han tagit kontroll
over staden Rostov-na-Donu och marscherade dérefter
med en vilbevidpnad kolonn mot Moskva. Putin for-
domde Prigozjin som en forrddare och lovade att alla
inblandade skulle behandlas darefter. Samma dag vén-
de kolonnen plétsligt tillbaka efter att en Gverenskom-
melse, forhandlad fram av Vitrysslands president Lu-
kasjenko, tillkinnagivits. Aven om motiven bakom de
olika aktorernas agerande fortfarande ar oklara, fram-
kom det intressanta uppgifter om Putin. Han erkdnde
nu for forsta gangen att den ryska staten helt och hallet
finansierat elitstyrkan Wagner. Erkdnnandet kommer
efter att Putin i aratal fornekat allt statligt samrore med
den paramilitéra gruppen.

Virldsindex MSCI World (USD) steg med
5.9% under méanaden. S&P 500 i USA upp 6.5% och
Nasdaq steg med hela 6.6%. I Europa steg STOXX50
med 4.3% och Dax med 3.1%. SMI steg 0.6% och
OMX i Stockholm steg med 3.4%. MSCI Russia
(USD) holl fortsatt stingt. MSCI China USD steg
3.3% medan Nikkei i Japan steg med hela 7.5%.

Den svenska 10-driga statsobligationsrdntan
Okade under ménaden med 28 punkter, fran 2.29% till
2.57%.

Manadens aktiviteter

Efter en stark utveckling for Momentumaktien
med en uppgéng pa ndrmare 100% sedan arskiftet val-
de fonden att ta hem vinsten och att avyttra innehavet.

Fonden investerade under manaden i en obli-
gation utstdlld av Secop som l6per under 3.5 &r med en
kupong pa nérmare 12% i Euro.

AstraZeneca och Lundin Gold minskade un-
der manaden sina andelar i fonden med 1% enhet till
3% vardera.

Starkast utveckling av fondens innehav under
ménaden stod Filo Mining for som steg med 25.1%,
foljt av Husqvarna 21.9%. Andra innehav som steg
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(6.4%) och Africa Energy (6.3%).

Fondens nettoexponering i aktier kade i slu-
tet av manaden med 15 procentenheter, frén tidigare
45.3% till 60.4%.

Den korta tekniska indikatorn indikerar en
neutral héllning. Den medellanga fortsitter som fore-
gdende manad att uppvisa en positiv trend medan den
langa indikatorn visar pa en neutral trend.

Investeringsstrategi

Fonden gick in i médnaden med en nagot de-
fensiv syn. Den starka uppgéngen under aret, tekniska
motstdndsnivaer tillsammans med att juni &r en histo-
risk svag manad medforde en nagot lagre andel aktier.
Efter en inledande stark utveckling kom en rekyl under
midsommarveckan dér Stockholmsbdrsen sjonk med
knappt 6%. Fonden tog tillfdllet i akt och dkade aktie-
exponeringen under nedgangen och ligger nu pa drygt
60%. Rapportménaden juli har varit den starkaste
borsménaden de senaste 10 dren med en snittavkast-
ningen pa knappt 4.2% for Stockholmsboérsen och
3.3% for S&P500. Det finns dock tydliga monster som
visar att borsen historiskt sett uppvisat en starkare ut-
veckling vid rapportmanader, dven om historisk av-
kastning inte &r en garanti for framtida avkastning

Fondens vy vid starten av ret var att det forsta
halvéret skulle bjuda pa en positiv avkastning, framst
dé borserna med sina stora fall hade inprisat en annal-
kande lagkonjunktur i nirtid, ndgot som fonden sag
som mer avldgset. Ekonomisk data som nu inkommer
ar inte entydig, konsumenter som drabbas av hdgre
bolan, energi och livsmedelspriser samtidigt som vissa
foretagssektorer blomstrar. En eventuell amerikansk
recession flyttas fram da ekonomin visar pa stark mot-
standskraft och far dven till foljd att fonden ser ljust pa
de kommande ménaderna.

“FOLJ OSS GARNA PA LinkedIn “. Ddr kommer vi att
regelbundet uppdatera var syn pd de finansiella markna-
derna.

Disclaimer: This document does not constitute an offer or solicitation to purchase the shares in the fund describe here-in. Past performance is not a guaran-
tee of future returns. The value of investments may fall as well as rise. Any decision to invest should be based on a full reading of the fund prospectus and
the most recent financial statements. This monthly report should be read in connection with prospectus, the trust agreement and the Key Investor Informa-
tion Document (the « KIID ») which can be found on the website of the LAFV Liechtenstein Investment Fund Association at www.lafv.i.
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