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NAV SEK 2°287.48*

Startdatum 29.03.2011 = SEK 1000 * ier den 30.04.2023

2014 -0,3% 5,0% -1,4% 3,2% 1,5% 1,1%  -1,5% 0,7% -2,4% 0,6% 3,7% 1,8% 12,2%
2015 0,6% 5,5% -0,1% 2,0% -0,8% -4,1% 0,8% -2,4% -0,4% 3,9% 0,9% 1,5% 7,2%
2016 -4,8% 1,4% 2.1% 3,4% 3,5% -5,3% 3,5%  2,6% 2.1% 0,1% -2,3% 2,2% 8,0%
2017 0,8% 2,8% -2,0% 3,9% 1,3% 0,1% -2,0% -1,4% 3,7% 1,4% -1,4% -1,1% 3,9%
2018 1,5% 1,1% -3,0% 2,6% 1,1% -0,6% 0,6% 3,5% -1,0% -5,4% -2,0% -2,0% -4,6%
2019 58% 4,8% -0,1% 4,4% 0,1% 1,1% 0,3% -1,6% 0,5% 0,2% 3,0% 1,8% 22,0%
2020 1,7% -4,6% -16,0%  9,4% 4,3% 1,1% 3,0% 3,8% 2,9% -34% 4,9% 3,2% 7,7%
2021 0,1% 3,0% 2,7% 3,8% 7,2% 0,1%  4,8% 1,4% -1,0% 6,0% 1,6% 3,8% 38,7%
2022 -6,9% -1,8% 51% -1,6% 0,9% -9,3% 7,6% -4,8% -3,4% 4,2%  3,1% 0,5% -7,5%
2023 3,4% -14% -14% -0,3% 0,3%
Marknadséversikt En splittrad Riksbanksdirektion i Sverige hoj-

I april inleddes arets forsta rapporteringssa-
song. De slutsatser vi hitintills kan dra &r att rapporter-
na generellt sett har varit béttre 4n véntat dér industri-
sektorn lyser starkast pd vinst- och forséljningstillvaxt,
medan konsumentsektorn har drabbats av efterfrage-
minskning d& hushéllen haller hart i planboken.

USAs president Joe Biden lanserade sin kam-
panj for att bli Demokraternas kandidat infor nésta ars
val. Att 80-arige Biden stéller upp for omval var véntat
och enligt interna kéllor inleddes hans kampanj redan
nir Republikanerna tog Over representanthuset efter
mellanarsvalet i november.

I slutet av manaden rapporterade USA att Iran
hade beslagtagit en oljetanker i Omanbukten. Iran har
genomfort flera attacker de senaste dren, i eller ndra
Hormuzsundet, dit en stor del av vérldens olja fraktas.
Attackerna borjade efter det att USA under president
Donald Trump ldmnade kirnenergiavtalet mellan Iran
och flera stormakter.

Inflationen i USA for mars méanad hamnade
pa 5 procent, en aning under marknadens forvantning-
ar. Marknaderna andades en lattnadens suck efter till-
kénnagivandet och korta amerikanska statsrantor foll
tillsammans med dollarn.

Federal Reserve hojde som viéntat styrrdntan
med 25 punkter till intervallet 5.00% - 5.25%. I press-
meddelandet fran Fed framgick det att man hade stru-
kit den tidigare kommentaren om att direktionen “rédk-
nar med att en viss ytterligare atstramning av penning-
politiken kan vara lamplig” vilket frdn marknaden sida
tolkades som att rantehdjningen dr FEDs sista under
denna rantehojningscykel.

de som véntat styrrdntan fran 3.0 % till 3.5 %. Det
fanns dock meningsskiljaktigheter som tydde pé att vi
niarmade oss en rintetopp. Tva av direktionens fem
medlemmar, Anna Breman och Martin Flodén, var
emot beslutet och ville se en mindre 6kning. Riksban-
ken meddelade aven att ”...det finns utrymme att an-
passa styrrdntan i mindre steg”, vilket talar for 25-
punktershojningar framover.

MSCI World (USD) 2.602,685 2.835,93 9,0%
STOXX50 (EUR) 3.793,62  4.359,31 14,9%
S&P 500 (USD) 3.839,5 4.169,48 8,6%
Nasdaq Comp (USD) 10.466,48: 12.226,58 16,8%
Dax (EUR) 13.923,59 15.922,38 14,4%
SMI (CHF) 10.729,4 11.437,14 6,6%
OMX30 (SEK) 2.043,404 2.270,58 11,1%
MSCI Russia (USD) o} o}

MSCI China (USD) 63,948 63,46 -0,8%
NIKKEI (YEN) 26.094,5 28.856,44 10,6%
Sv. Statsoblig. 10 ar 2,46% 2,31% -5,9%

En eventuell 1dgkonjunktur har &nnu inte gjort
avtryck i1 svensk arbetsmarknad. Statistik fran Arbets-
formedlingen visar att 6.4% av arbetskraften var in-
skrivna som arbetslosa pa nagon av landets arbetsfor-
medlingar i mars. Att jamfora med mars 2022 dir mot-
svarande siffra var 7.0%.



Kinas tillvaxtsiffror for forsta kvartalet visade
pa 4.5% okning jamfort med samma kvartal foregaen-
de ar, béttre dn forvintade 4% och upp fran 2.9% i det
fjirde kvartalet 2022. Aven om det fortfarande #r ett
svagt tillvixtkvartal med kinesiska matt matt forvantas
aktivitetsnivan successivt tillta i ekonomin.

Kindred okade sin andel i fonden med 1%
enhet till 2% och Nordea 6kade dven den med 1% en-
het till 4%. Cinis Fertilizer minskade sin andel med
1% enhet till 1%.

Starkast utveckling av fondens innehav under
manaden stod Dometic for som steg med 16.2 %, foljt

Nettoexponering mot aktiemarknaden i % under de senaste 18 ménaderna
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Kina &vervéger att forbjuda inhemsk forsélj-
ning av produkter fran den amerikanska chiptillverka-
ren Micron, en av de tre framsta tillverkarna av minne-
schips vid sidan av Samsung och SK Hynix. USA ser
det eventuella forbudet som en hdmnd for president
Joe Bidens agerande for att hindra Kina att producera
halvledare. Om blockeringen trots allt blir av ar det
den forsta atgérden av det slaget mot ett amerikanskt
foretag fran Kinas hall.

Oljekartellen OPEC tillsammans med flera
oljeproducerande linder utanfor OPEC meddelade
under manaden en ovéntad oljeproduktionsminskning
pé en miljon fat per dag. Vérldsmarknadspriset pé olja
steg initialt med s& mycket som atta procent, men foll
tillbaka under méanaden. Minskningen av produktionen
kan ses som ett sitt att motverka fallande priser nér
efterfrdgan sannolikt kommer att minska vid en even-
tuell konjunkturavmattning.

Virldsindex MSCI World (USD) steg med
1.6% under manaden. S&P 500 i USA steg 1% och
Nasdaq var nirmast oforandrad. I Europa steg STOX-
X50 med 1% och Dax med 1.9%. SMI steg med 3%
medan OMX i Stockholm steg med 2.1%. MSCI Rus-
sia (USD) holl fortsatt stingt. MSCI China USD steg
med hela 4.1% och Nikkei i Japan steg 2.9%.

Den svenska 10-ariga statsobligationsréntan
steg under méanaden med 3 punkter, frén 2.28% till
2.31%.

Miénadens aktiviteter

Under ménaden avyttrade fonden innehaven i
Alligo, Hennes & Mauritz och Accelerion. Trots risken
att nedgéngen i byggbranschen kan skada den under-
liggande verksamheten hos Aligo har aktien haft en
mycket stark kursutveckling sedan arsskiftet, mot
bakrund av detta valde fonden att ta hem vinsten.
H&M gick vildigt bra utan nagra stora positiva nyhe-
ter direkt efter sin ménadsrapport. Fonden sig detta
som en bra forsédljningsmdjlighet. Innehavet i Accele-
rion var av det mindre slaget och hérror en avknopp-
ning frdn ABB, fonden viljer att istéllet fokusera pé
innehavet i ABB.
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av Lundin Mining 13%. Andra innehav som steg kraf-
tigt var Atlas Copco 12.6%, Indutrade 11.6%, Vostok
Emerging Finance 10.4%, Embracer 10.2%, Kindred
8.5 %, Lundin Gold 8%, Investor 6.7%, Skistar 5.9%
samt Skanska 5.6%.

Pa den negativa sidan kan framst ndmnas
Enea som sjonk med (31.1%) efter en rapportbesvikel-
se, Hexatronic sjonk med (26.7%), Cinis Fertilizer
(19%), Implantica (16%), Fleming Propeties (15.4%),
Studentbostéder (13%), Trelleborg (12.7%), Pomegra-
nate (12.5%) och Africa Energy (9.3%).

Fondens nettoexponering i aktier 6kades i bor-
jan av manaden med knappt 18 procentenheter, frén
tidigare 41.2% till 59.1%.

Den korta tekniska indikatorn indikerar en
neutral hallning. Den medellanga fortsétter som fore-
gdende ménad att uppvisa en positiv trend och den
langa indikatorn visar dven den péd en fortsatt, men
svag positiv borsutveckling.

Investeringsstrategi

Efter den svaga borsutvecklingen under mars
hystes forhoppningen att historiken med en stark bors
under april skulle upprepas. Nér de béttre dn forvinta-
de rapporterna presenterades samtidigt som det fanns
positiva tekniska signaler valde fonden att i bérjan av
ménaden Oka aktieexponeringen. Fonden fick ddarmed
tack vare den starka borsen en positiv utveckling fram
till slutet av ménaden dir nigra fa bolagsrapporter ty-
vérr tyngde resultatet.

Till skillnad frén den historisk starka aprilma-
naden &dr maj vanligtvis mer volatil, men dock dnda i
svag positiv riktning. Fonden kommer dven fortsitt-
ningsvis behélla exponeringen mot borsen sa linge de
tekniska indikationerna visar pa en fortsatt uppgang
och de ledande indikatorerna signalerar en vixande
ekonomi.

“FOLJ OSS GARNA PA LinkedIn “. Dir kommer vi
att regelbundet uppdatera var syn pa de finansiella
marknaderna.

Disclaimer: This document does not constitute an offer or solicitation to purchase the shares in the fund describe here-in. Past performance is not a guaran-
tee of future returns. The value of investments may fall as well as rise. Any decision to invest should be based on a full reading of the fund prospectus and
the most recent financial statements. This monthly report should be read in connection with prospectus, the trust agreement and the Key Investor Informa-
tion Document (the « KIID ») which can be found on the website of the LAFV Liechtenstein Investment Fund Association at www.lafv.i.
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