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2013 3.0% 21% -0.7% -0.6% 25% -5.6% 6.6% 0.3% 2.9% 0.3% 1.5% 21% 14.4%
2014 -0.3% 5.0% -1.4% 3.2% 1.5% 1.1%  -1.5% 0.7% -2.4% 0.6% 3.7% 1.8% 12.2%
2015 0.6% 5.5% -0.1% 2.0% -0.8% -4.1% 0.8% -2.4% -0.4% 3.9% 0.9% 1.5% 7.2%
2016 -4.8% 1.4% 2.1% 3.4% 3.5% -5.3% 3.5% 2.6% 2.1% 01% -2.3% 2.2% 8.0%
2017 0.8% 2.8% -2.9% 3.9% 1.3% 0.1% -2.9% -1.4% 3.7% 1.4% -1.4% -11% 3.9%
2018 1.5% 11% -3.0% 2.6% 1.1% -0.6% 0.6% 3.5% -1.0% -54% -2.0% -29% -4.6%
2019 58% 4.8% -01% 4.4% 0.1% 1.1% 17.1%
Marknadséversikt I patlamentsvalet i Danmark segrade det “réda

De finansiella marknaderna utvecklades positivt
under juni manad trots att de geopolitiska spanningarna
mellan USA - Kina och USA - Iran blev alltmer uppen-
bara.

I MellanGstern férvirrades situationen av att tva
tankfartyg torpederades och sattes i brand 1 Omanbukten
utan att nigon tog pa sig ansvaret for attackerna. Iran
skot ocksd ner en amerikansk dronare som ansags flyga
over landet vilket dock férnekades av USA. President
Trump beordrade ocksa ytterligare sanktioner mot Iran
som frimst riktar sig mot ayatollan Ali Khamenei och
personer 1 hans ndrhet, vilket f6rde med sig ett uttalande
fran den politiska ledningen i Iran om att férhallandet
mellan Iran och USA numera aldrig kunde bli bra.

I USA blev det officiellt att president Trump
stiller upp som Republikanernas kandidat infor presi-
dentvalet nista ar under mottot “Keep America Great”.
Ett 20-tal kandidater stiller upp i Demokraternas pri-
mirval.

Brexitférhandlingarna har kommit till ett stopp 1
vintan pa att England viljer en ny premidrminister. Efter
ett flertal utslagsomrostningar kommer valet att std mel-
lan Boris Johnson och utrikesministern Jeremy Hunt.
Boris Johnson har vid flertalet tillfillen fOreslagit ett
Brexit utan avtal med EU vilket skulle vara ekonomiskt
negativt for bada parter och ndgot som det brittiska pat-
lamentet hitintills nekat till.

EU har ocksi varnat Italien for att de kommer
att béttillas om de inte far sitt budgetunderskott under
kontroll, vilket har forsvirat relationen mellan Italien och
EU.

blocket” och troligtvis blir Mette Frederiksen (S) utsedd
till landets nésta statsminister.

Inf6r det uppkommande presidentvalet i Argen-
tina har den reformvinliga presidenten Mauricio Macti
kommit under hird press av den férra presidenten
Cristina Kirschner pd grund av genomférda reformer
som varit nédvindiga, men impopulira. Tack vare en
“ohelig” allians med det starka peronistpartiet har den

MSCI World (USD) 1,883.9 2,163.73 14.9%
STOXX50 (EUR) 3,001.42  3,448.81 14.9%
S&P 500 (USD) 2,506.85 2,917.38 16.4%
Nasdaq Comp (USD) 6,635.28  7,884.72 18.8%
Dax (EUR) 10,558.96 12,228.44 15.8%
SMI (CHF) 8,429.3 9,898.9 17.4%
OMX30 (SEK) 1,408.74  1,610.94 14.4%
MSCI Russia (USD) 570.28 730.2 28.0%
MSCI China (USD) 70.4 77.23 9.7%
NIKKEI (YEN) 20,014.77 21,193.81 5.9%
Sv. Statsoblig. 10 ar 0.47% -0.1%

sittande presidenten nu stirkt sin position for att undvika
risken att landet aterigen hamnar under Cristina Kirsch-
ners korrupta ledning,

Trots de 6kade politiska spanningarna i virlden
steg borserna under manaden tack vare en mycket mera
duvaktig hallning frin USAs Federal Reserve och ECB i



Europa. Rintorna sjonk kraftigt vilket paverkade borser-
na positivt.

Viirldsindex MSCI World (USD) steg med 3.8
%, S&P 500 1 USA med 4.1 % och Nasdaq med 3.7 %. I
Europa steg Stoxx 50 med 4.1 %, Dax med 1.7 % och
SMI med 2.3 %. OMX i Stockholm steg med 2.9 %.
MSCI China (USD) steg 4.7 % och MSCI Russia (USD)
8.7 %. Nikkei i Japan sjénk dock med 0.3 %.

Den svenska 10-ariga statsobligationsrintan
noterades for forsta gingen pa historiska -0.1 %. Det
innebdr att svenska staten fir betalt om de lanar pengar
pa 10 arl

en vecka senare da de finansiella marknaderna stabiliserat
sig. Nuvarande nettoexponering mot borsen 4r 52.3 %o.

De korta och medellanga tekniska indikatorerna
visar att bérsen fortsatt befinner sig i en konsoliderings-
fas emedan den linga tekniska indikatorn visar en fort-
satt stigande trend.

Investeringsstrategi

Till helgen gir det viktiga G20 motet av stapeln
1 Osaka, Japan. Det ser nu ut som president Xi Jinping
och president Trump kommer att triffas och férvint-
ningarna dr stora att de skall komma Gverens om nagon

Nettoexponering mot aktiemarknaden i % under de senaste 18 manaderna
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Mainadens aktiviteter

Pi bolagsfronten annonserade Ngex att de
kommer att dela ut guld- och kopparfyndigheten José
Maria i Argentina i ett nytt bolag som kommer att note-
ras pa borsen 1 Stockholm.

I Kanada meddelade regeringen att de godkint
byggnationen av en pipeline som ska stricka sig fran
Alberta till Vancouver. Detta innebar att IPC, som har
stora oljefyndigheter i omradet, kommer att kunna sinka
sina transportkostnader visentligt ndr den tas i bruk.

Lundin Golds aktiekurs steg med 25.3 % under
manaden mycket tack vare det starka guldpriset och att
bolaget annonserat att produktionen i Ecuador kommer
igang som planerat innan arets slut.

Andra bolag vars aktiekurs utvecklades sig vil
var Sandvik 11.2 %, Atlas Copco 10.8 %, Lundbergs
10.2 %, JM 10.0 %, Indutrade 6.8 %, Volvo och AAK
6.1 %, Nibe 6.0 %, Lifco 5.9 %, Industrivirden 5.3 %
och Latour 5.2 %.

Bolag vars aktickurser utvecklades negativt un-
der perioden var frimst Skistar -7.9 % vars kurs sjonk pa
grund av att Sverige inte fick organisera olympiska spelen
2026. Andra bolag vars aktiekurs utvecklades negativt
under perioden var Organoclick -7.0 %, Bergman & Be-
ving -5.0 %, Nordea -5.3 %, Veoneer -4.9 %, IPC -4.5
%, H&M och Ericsson -4.4 % och Africa Energy -3.0
%.

Pi grund av den starka utvecklingen ¢kade fon-
dens exponering fran 1 till 2 % 1 Lundin Gold.

Som nidmndes 1 férra rapporten minskades ex-
poneringen mot borsen, genom att silja terminer, med
ytterligare 10 % i bérjan av manaden pa grund av det
komplicerade geopolitiska liget. Dessa aterkdptes dock

3010 2711 3112 29.01.19 26.02  26.03 30.04 28.05 25.06

sorts nedtrappning av handelshindren mellan linderna.
Som tidigare nimnts dr dessa forvintningar Gverskattade
eftersom bada parter har svart att géra avkall pd sina
krav.

Genom att president Trump officiellt meddelat
att han stiller upp f6r omval nista dr blir det uppenbart
att han numera kommer att f6ra en politik som underlit-
tar hans omval. P4 hemmafronten har han haft f6ga
framgangar eftersom majoriteten 1 kongressen dr demo-
krater och ddrmed stoppat en stor del av hans féreslagna
reformer. Inom utrikespolitiken kan dock presidenten
fora en politik utan kongressens inblandning, vilket med-
for att han troligtvis kommer att féra en aggtressiv utri-
kespolitik for att visa att han dr en “handlingens man”,
vilket g6r den geopolitiska situationen fortsatt osiker.

Efter det senaste FOMC-motet dr det tydligt att
Federal Reserve i USA har dndrat dsikt rorande de eko-
nomiska utsikterna for landet. Fér bara ett par méanader
sedan riknade marknaden med upp till tre rintehdjning-
ar for att ddimpa den ekonomiska utvecklingen i USA.
Marknaden ridknar nu istillet med att Federal Reserve
genomfor upp till tva rintesinkningar innan dret dr slut.
Detta reflekteras 1 betydligt ligre rintor vitlden 6ver,
vilket ocksd har pressat upp aktickurserna. Det allt ligre
rinteldget kan tyvirr ocksd bottna i att de tidigare infla-
tionsutsikterna har bytts ut mot tron att en recession
nirmar sig. Pa grund av de redan liga rintorna dr det
viktigare for centralbankerna att “fela” pa nedsidan med
annu ldgre rantor fOr att stimulera inflationen.

Fonden har en fortsatt forsiktig aktieexponeting
mot borsen, i avvaktan pd att den geopolitiska situatio-
nen stabiliserar sig. Vir asikt dr fortfarande att borsen
kommer att std hogre vid drets slut. Det hindrar dock
inte att borsen kan sjunka fram tills osdkerheten pa det
geopolitiska planet har lagt sig.

Disclaimer: This document does not constitute an offer or solicitation to purchase the shares in the fund describe here-in. Past performance is not a guaran-
tee of future returns. The value of investments may fall as well as rise. Any decision to invest should be based on a full reading of the fund prospectus and
the most recent financial statements. This monthly report should be read in connection with prospectus, the trust agreement and the Key Investor Informa-
tion Document (the « KIID ») which can be found on the website of the LAFV Liechtenstein Investment Fund Association at www.lafv.li.



