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2013 3.0% 21% -0.7% -0.6% 25% -5.6% 6.6% 0.3% 2.9% 0.3% 1.5% 21% 14.4%
2014 -0.3% 5.0% -1.4% 3.2% 1.5% 11% -1.5% 0.7% -24% 0.6% 3.7% 1.8% 12.2%
2015 0.6% 5.5% -0.1% 2.0% -0.8% -4.1% 0.8% -2.4% -0.4% 3.9% 0.9% 1.5% 7.2%
2016 -4.8% 1.4% 2.1% 3.4% 3.5% -5.3% 3.5% 2.6% 2.1% 01% -2.3% 2.2% 8.0%
2017 0.8% 2.8% -2.9% 3.9% 1.3% 0.1% -2.9% -1.4% 3.7% 1.4% -1.4% -11% 3.9%
2018 1.5% 11% -3.0% 2.6% 11% -0.6% 0.6% 3.5% -1.0% -54% -2.0% -29% -4.6%
2019 5.8% 4.8% 10.9%
Marknadsoversikt Situationen i Venezuela har inte forindrats

De finansiella marknaderna fortsatte att utveck-
las vil under arets andra manad. Avsaknaden av diliga
nyheter gjorde att bérsen fortsatte att stiga. Det innebir
inte att de olika oroshdrdar som borsen under tidigare
manader fokuserat pa har fOrsvunnit utan snarare att
situationen inte har férsimrats.

Handelskriget mellan USA och Kina har fortsatt
inte 16sts, men genom att forlinga férhandlingstiden pa
obestdimd tid har hoppet 6kat att parterna skall hitta en
limplig kompromiss.

President Trump undvek att dterigen stinga ned
den amerikanska administrationen genom att godta kon-
gressen fOrlikningsforslag. 1 stillet utlyste han “nationellt
n6dlige” for att fa fram de pengar som behdvs for att
bygga en mur mot Mexico. Representanthuset réstade
dock senare for att avbryta det av presidenten utlysta
“nationella nédldget” och det dr nu upp till den av repu-
blikanerna dominerade senaten att rOsta i fragan.

Forvirringen runt Storbritanniens uttride ur EU
har inte heller minskat, men premidrminister May har nu
tll slut gatt med pd att be om en f6rlingd férhandlingstid
om det engelska parlamentet aterigen rostar nej till rege-
ringens forslag den 12 mars. Om inte patlamentet vid det
tllfillet godkinner Gverenskommelsen med EU limnar
Storbritannien EU utan nagot avtal den 29 mars.

Spaniens premidrminister Pedro Sanchez tving-
ades utlysa nyval till den 28 april efter det att det socialis-
tiska partiet forlorade en budgetomrdstning i parlamen-
tet dd det forvintade stédet frin de katalanska separatis-
terna uteblev. Det ér tredje gangen sedan 2015 som Spa-
nien viljer nytt parlament och aterigen ér utgangen oviss.

namnvart. Nicolas Maduro ar fortsatt landets de facto
president sa linge som han stéds av landets militir, men
den ekonomiska situationen i landet blir allt mer ohallbat.

MSCI World (USD) 1,883.9 2,091.7 11.0%
STOXX50 (EUR) 3,001.42 3,289.32 9.6%
S&P 500 (USD) 2,506.85 2,793.9 11.5%
Nasdaq Comp (USD) 6,635.28 7,549.3 13.8%
Dax (EUR) 10,558.96 11,540.79 9.3%
SMI (CHF) 8,429.3 9,461.21 12.2%
OMX30 (SEK) 1,408.74  1,586.55 12.6%
MSCI Russia (USD) 570.28 636.49 11.6%
MSCI China (USD) 70.4 81.96 16.4%
NIKKEI (YEN) 20,014.77 21,449.39 7.2%
Sv. Statsoblig. 10 ar 0.47% 0.33%

Alla stérre borser steg under februari manad.
Vildsindex MSCI World (USD) steg med 5.1 %, S&P
500 i USA med 5.8 % och Nasdaq med 7.4 %. I Europa
steg Stoxx 50 4.3 %, Dax 2.9 % och SMI med 5.8 %.
OMX i Stockholm steg med 5.6 %. MSCI China (USD)
steg med 7.7 %. Nikkei i Japan steg med 3.8 % medan
MSCI Russia (USD) steg med endast 0.1 %.

Den svenska 10-ariga statsobligationsrintan
sjonk fran 0.43 % till rekordlaga 0.33 %.



Mainadens aktiviteter

Under manaden fortsatte bolagen att presentera
sina arsbokslut vilket i mangt och mycket utfoll enligt
marknadens fOrvintningar. Méinga rapporter andades
ocksa en viss optimism om framtiden vilket marknadens
aktorer lade ett stort virde vid.

Fonden beslot att silja innehavet i HiQQ med bra
vinst. HiQ) dr fortsatt ett vildigt bra bolag, men det ater-
speglar sig mer dn vil i dagens kurs. Fonden besl6t dit-
emot att 6ka exponeringen mot Indutrade fran 3 till 4 %
efter aktiens goda utveckling under manaden.

Fonden tecknade en ny obligation - Tobii AB -
med en kupong pa 5.75 % och en 16ptid pd 3 ar.

Genom IPCs fina kursutveckling 6kade fonden
innehavet frin 3 till 4 %. Diremot besl6ts att minska
innehavet i NGex fran 3 till 2 % .

Vostok New Ventures emitterade utdelningsak-
der virda 25 SEK per styck vilka fonden silde. Dess-
utom I6stes bolagets obligationslan.

Fonden hade en borsexponering pa 62.6 % net-
to vid ingangen av mdnaden. Fonden behdll ungefir
denna nettoexponering perioden ut och avslutade mana-
den pd 61.3 %.

Den korta tekniska indikatorn visar pa en fort-
satt uppgang, men den medellinga indikatorn visar sna-
rare pa kraftiga tekniska motstind pa dessa nivaer vilket
borde bidraga till en konsolidering under manaden/ma-
naderna som kommer. Den linga indikatorn visar en
fortsatt stigande trend.

Investeringsstrategi

Rapporteringsperioden fér 2018 dr nidrmast
over vilket innebdr att marknaden kommer att fokusera
pé andra nyheter dn bolagens resultat under de tva fol-
jande manaderna. De makroekonomiska indikatorerna
visar pa en fortsatt vixande ekonomi dven om tillvixttak-
ten avtar. Marknaden f6ljer med stort intresse hur Kina
agerar nir dess ekonomi nu minskar i tillvixttakt. Hitin-
tills har avsaknad av stimulanser frin regeringens sida
oroat marknaden, men under den senaste veckan borjar

Nettoexponering mot aktiemarknaden i % under de senaste 18 ménaderna
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Affrica Energy, som deltar i Totals framgangstika
borrning utanfér Sydafrikas kust, meddelade att de gjort
ett stort fynd av kondensat och gas. Fyra angrinsande
fyndigheter kommer dirfér ocksd att borras si snart
som mojligt. Eftersom videtleksférhillandena dr svara
och borrningarna sker ner till 3000 meters djup kan nista
borrningar goras forst i slutet av aret. Ytterligare tva skall
sedan utféras aret dirpi. Aven om borresultaten var
mycket positiva blev marknaden troligtvis besviken ef-
tersom flera borrningar behdvs goras innan fyndigheten
kan utvecklas.

Fondens virde utvecklades vil tack vare starka
arsrapporter fran IPC (+30.0 %), Dometic (+25.3 %),
Indutrade (+18.4 %), Africa Energy (+16.6 %), Bergman
& Beving (+16.4), Lundin Guld (+14.3 %), Nibe (+13.6
%) och Peab (+12.5 %0).

Andra aktier i fonden vars kurs utvecklades
bittre 4n marknaden var Volvo (+9.3 %), Latour (+9.2
%), Husqvarna (+8.3 %), Ericsson (+8.1 %), ByggPart-
ner (+7.8 %), Veoneer (+7.7 %), Atlas Copco (+7.6 %),
Novo Nordisk (+7.4 %), Kindred Group och Aarhus-
Karlshamn (+7.1 %).

Under miénanden var det endast Organoclick
(-8.5 %) och Nordea (-0.5 %) av fondens innchav som
visade pa en negativ utveckling,
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man se tecken pa 6kade stimulanser via en 6kad likviditet
i marknaden vilket skulle vara positivt f6r virldsekono-
min, dven om det inte dr optimalt f6r den hégt beldnade
kinesiska ekonomin pa lingre sikt.

De finansiella marknaderna fick dven stod av
Fed-chefen Jerome Powells anférande infér senatens
bankkommitté dir han fortsatt ser en solid tillvixt i ar av
den amerikanska ekonomin samtidigt som han utlovade
att Federal Reserve skall vara tilmodig med kommande
rintehdjningar.

Fa forvintade sig att marknaden skulle reagera
sd positivt sd tidigt in pa det nya aret, framfor allt ef-
tersom inga av de storre makro ekonomiska/geopolitiska
problemen har 16sts. Aterigen blir dock aktiemarknaden
pamind om att alternativen till aktier dvs kontanter eller
obligationer inte dr bittre vilket tillfér marknaden mer
pengar. Fran och med april utfaller ocksa rekordstora
aktieutdelningar frin bolagen som med storsta sannolik-
het kommer att aterinvesteras i aktier.

Fonden har fortsatt en relativt forsiktig aktieex-
ponering 1 avvaktan pd en konsolideringsfas efter den
kraftiga uppgangen under de senaste tva minaderna.
Bolagsrapporteringen dr ocksd 6ver fér denna period
vilket kommer att 6ka volatiliteten dd marknaden kom-
mer att fokusera mer pa den politiska och makroekono-
miska utvecklingen vilket 4r mindre forutsdgbart.

Disclaimer: This document does not constitute an offer or solicitation to purchase the shares in the fund describe here-in. Past performance is not a guaran-
tee of future returns. The value of investments may fall as well as rise. Any decision to invest should be based on a full reading of the fund prospectus and
the most recent financial statements. This monthly report should be read in connection with prospectus, the trust agreement and the Key Investor Informa-
tion Document (the « KIID ») which can be found on the website of the LAFV Liechtenstein Investment Fund Association at www.lafv.li.
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