GADD SMP FUND
Manadskommentar

Mars 2021

Startdatum 29.03.2011 = SEK 1000

NAV SEK 1°883.84 *
* per den 31.03.2021

2013 3,0% 2,1% -0,7% -0,6% 25% -5,6% 6,6% 0,3% 2,0% 0,3% 1,5% 21% 14,4%
2014 -0,3% 5,0% -1,4% 3,2% 1,5% 1,1% -1,5% 0,7% -2,4% 0,6% 3,7% 1,8% 12,2%
2015 0,6% 5,5% -0,1% 2,0% -0,8% -4,1% 0,8% -2,4% -0,4% 3,0% 0,9% 1,5% 7,2%
2016 -4,8% 1,4% 2,1% 3,4% 3,5% -5,3% 3,5% 2,6% 2,1% 0,1% -2,3% 2,2% 8,0%
2017 0,8% 2,8% -2,0% 3,9% 1,3% 0,1% -2,0% -1,4% 3,7% 1,4% -1,4% -1,1% 3,9%
2018 1,5% 1,1% -3,0% 2,6% 1,1% -0,6% 0,6% 3,5% -1,0% -54% -2,0% -2,9% -4,6%
2019 58% 4,8% -0,1% 4,4% 0,1% 1,1% 0,3% -1,6%  0,5% 0,2% 3,0% 1,8% 22,0%
2020 1,7% -4,6% -16,0%  9,4% 4,3% 1,1% 3,0% 3,8% 29% -3,4% 4,9% 3,2% 7,7%
2021 0,1% 3,0% 2,7% 6,0%
Marknadsoversikt

Under manaden har frimst USA, England och
Israel fatt igang Covid-19 vaccinering av sina medbor-
gare i full skala medan EU-omradet har hamnat pa
efterkdlken. Det har medfort att USA kunnat genomfo-
ra lattnader 1 kampen mot pandemin till skillnad mot
EU som snarare har varit tvungna att vidta ytterligare
restriktioner for att minska spridningen av viruset. En-
ligt en rapport fran Bloomberg berdknas USAs BNP
Oka med 4.8 % under det forsta kvartalet i ar att jimfo-
ras med en fortsatt negativ utveckling inom EU pa 3.6
%, England 13.3 % (givetvis negativt paverkat av
Brexit) och Japan 5 %.

USAs kongress godkidnde president Bidens
massiva stimulanspaket pa 1 900 miljarder dollar som
bland annat innehdll direkta utbetalningar till 90 % av
alla amerikanska hushéll. Presidenten har ockséd lagt
fram ytterligare ett stimulanspaket pa drygt 2 000 mil-
jarder USD med fokus pa att gynna olika typer av in-
frastruktursatsningar. Det dr darfor inte forvanansvart
att USAs BNP beréknas stiga med ndrmare 7 % under
2021.

Lite 6verraskande beslots det vid Opec 2-mo-
tet 1 borjan av manaden att behalla produktionskvoter-
na av olja for alla medlemmar utom Ryssland och Ka-
zakstan, som tilldts hdja sin produktion marginellt,
vilket bidrog till att stddja oljepriset. Nér sedan
Houthirebeller frén Jemen attackerade oljeinstallatio-
ner i Saudiarabien med 14 militara dronare och 8 rake-
ter sa steg oljepriset till Gver 70 USD/fat.

Mot slutet av ménaden blockerade container-
fartyget Ever Given Suezkanalen efter att ha kommit
ur kurs delvis pa grund av en sandstorm i omradet. Det
tog Over en vecka innan fartyget kunde frigoras fran
grundstotningen. Den totala avstdngningen av kanalen
paverkade ocksa oljepriset, men framfor allt blev Vist-

vérlden aterigen pamind om hur utsatt dess ekonomi ar
mot eventuella storningar. Aven om Suezkanalen inte
langre &r blockerad kommer det att ta manader innan
transporterna mellan Europa och Asien ar fullstandigt
aterupprattade.

MSCI World (USD) 2.690,04 2.811,7 4,5%
STOXX50 (EUR) 3.552,64 3.919,21 10,3%
S&P 500 (USD) 3.756,07 3.972,89 5,8%
Nasdaq Comp (USD) 12.888,28 13.246,87 2,8%
Dax (EUR) 13.718,78 15.008,34 9,4%
SMI (CHF) 10.703,51 11.047,37 3,2%
OMX30 (SEK) 1.874,74 2.192,86 17,0%
MSCI Russia (USD) 668,73 701,05 4,8%
MSCI China (USD) 108,41 107,93 -0,4%
NIKKEI (YEN) 27.444,17 29.178,8 6,3%
Sv. Statsoblig. 10 ar 0,027% 0,43%

I Myanmar dodades minst 100 personer under
enbart en dag efter valdsamma demonstrationer mot
den nya militérregeringen och véarldsopinionen mot det
politiska fortrycket i landet okar.

Den turkiska liran sjonk ndrmare 20 % nér
President Erdogan avskedade landets centralbankschef
efter att denne hojt réntan till 19 % mot presidentens
vilja. Inflationen i landet Sverstiger nu 16 %.



USA motsitter sig gasledningen Northstream
2 som nu fardigstills mellan Ryssland och Tyskland.
USA anser att Tyskland/EU blir alldeles for beroende
av rysk gas om ledningen tas i bruk samtidigt som
okad tillgang pa gas fran Ryssland sdtter en prispress
pa USAs gaspriser till Europa.

Virldsindex MSCI World (USD) steg 3.1 %
under manaden. S&P 500 i USA steg 4.2 % medan
Nasdaq steg knappa 0.41 %. I Europa steg Stoxx 50
med 7.8 % och Dax 8.9 %. SMI steg 5.0 % medan
OMX i Stockholm steg med 9.1 %. MSCI China
(USD) sjonk 6.3 % medan MSCI Russia (USD) steg
5.2 %. Nikkei i Japan steg 0.7 %.

Den svenska 10-ariga statsobligationsréntan
steg fran 0.416 % till 0.43 % under perioden.

Investeringsstrategi

Marknaden fortsitter att rotera fran tillvaxtak-
tier till vardeaktier - ett tema som passar fondens ex-
ponering vél.

Den amerikanska ekonomin visar pa en okad
styrka genom president Bidens tva stora stimulanspa-
ket. Nér dessutom ordforanden for Federal Reserve -
James Powell - tillkdnnagav att banken kommer att
halla riantorna nira 0 % 1 minst 2 ar till, trots att den
redan ser starka tecken pa att den amerikanska ekono-
min kommer att dterhdmta sig snabbare &n tidigare
berdknat, forstar man att manga av marknadens aktorer
ser ljust pd framtiden. Motvikten dr att de stora ameri-
kanska stimulanserna pé sikt kommer att driva infla-
tionen hogre, vilket borde ha en negativ inverkan pa de
finansiella marknaderna.

Nettoexponering mot aktiemarknaden i % under de senaste 18 ménaderna
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Miénadens aktiviteter

Under manaden séldes 1 % av fondens aktier i
vardera Wihlborgs och Cibus, men fonden behéller
fortsatt 1 % 1 exponering i vardera bolag. Exponering-
en mot Vostok Emerging Finance (VEF) och VNV
Global minskades dessutom med vardera 1 % till 3 %
pa grund av aktiernas svaga utveckling under de senas-
te minaderna.

Positionen i QleanAir 6kades daremot fran
1% till 2 % tack vare aktiens tillvéixt pa senare tid.

Flera av fondens aktier hade en positiv ut-
veckling under manaden. Framfor allt kan ndmnas den
kraftiga uppgangen i Pomegranate Investment som
steg hela 36.0 % titt foljd av Filo Mining (32.3 %) och
Husqvarna (21.8 %).

Andra bolag som hade en positiv kursutveck-
ling var QleanAir och Assa Abloy (18.6 %), Latour
(17.6 %), Kindred (14.7 %), Momentum Group och
Lundbergs (13.5 %), Nordea (12.7 %), OrganoClick
(12.5 %), Atlas Copco (10.3 %), Industrivirden C (9.9
%), Ericsson B (9.6 %), SEB (9.5 %) och AAK (9.3
%).

Pa den negativa sidan kan namnas utveckling-
en i NGex Minerals som sjonk 15.4 %, Studentbosti-
der (12.8 %), Veoneer (7.9 %) och Skistar (5.4 %).

Fonden hade oforéndrat drygt 60 % 1 aktieex-
ponering under hela manaden.

Den korta tekniska indikatorn for OMX 30,
som tidigare visade pd en konsolideringsfas, har nu
vént upp och visar nu liksom den medelldnga och den
langa indikatorn pa en positiv trend.
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Pa sikt kommer den kraftiga ekonomiska ut-
vecklingen i USA, som troligtvis kommer att dverstiga
Kinas tillvéxttakt i &r, att dven positivt paverka den
europeiska ekonomin.

Samtidigt som den ekonomiska utvecklingen
gér framat och ger stod till de finansiella marknaderna
sa byggs de geopolitiska spanningarna upp. USAs re-
lationer med Ryssland och Kina forsvaras och Kina
fortsitter att provocera Taiwan genom simulerade flyg-
attacker Over taiwanesiskt territorium.

USAs relationer med Iran maste antagligen
ocksa forvirras innan de kan bli s bra att en dverens-
kommelse kan nas om att ateruppliva atomvapenavta-
let.

Aven om tillgingen pa vaccin inom EU fort-
satt ar svag tilltar antalet godkédnda vaccin konstant
samtidigt som produktionen okar. Det dr numera en
tidsfraga innan alla som vill vaccinera sig far tillfélle
till att géra s&. Det kommer successivt medfora en
minskad spridning av Covid-19 vilket innebér att dven
EUs medlemmar kommer att kunna dppna upp sina
ekonomier. Detta borde ge stod till de europeiska
borserna under manaderna som kommer.

Vi pd GADD passar pa att onska alla en riktigt

FOLJ OSS GARNA PA LinkedIn. Dérr kommer vi att
regelbundet uppdatera var syn pa de finansiella mark-
naderna.

Disclaimer: This document does not constitute an offer or solicitation to purchase the shares in the fund describe here-in. Past performance is not a guaran-
tee of future returns. The value of investments may fall as well as rise. Any decision to invest should be based on a full reading of the fund prospectus and
the most recent financial statements. This monthly report should be read in connection with prospectus, the trust agreement and the Key Investor Informa-
tion Document (the « KIID ») which can be found on the website of the LAFV Liechtenstein Investment Fund Association at www.lafv.i.
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